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BiRLESME RAPORU

Konu:SILVERLINE ENDUSTRiI VE TICARET ANONIM SIRKETI
(Devralan)

SiLVER ANKASTRE MUTFAK URUNLERIi SANAYi VE TICARET
ANONIM SIiRKETI (Devrolan)

GUMUS-MAK ENDUSTRI VE TICARET ANONIM SIRKETI
(Devrolan)

Birlesmesi Hakkinda.

GiRIS:

Devrolan Sirketlerin tim aktif ve pasiflerinin bir bttin halinde Devralan Sirket tarafindan “Devir
Alinmas!” suretiyle devralan sirket bunyesinde birlegiimesine ve konuya iliskin iglemlere
baslanilmasi konusunda Yénetim Kurulu kararlari alinmigtir. Birlegsme isleminde Turk Ticaret

Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu, Sermaye Piyasas! Kanunu, Birlesme ve Baslunme Tebligi
ve ilgili diger mevzuat hikumlerine gore hareket edilecektir.

Devralan sirket bir biitin halinde devraldigi devrolan sirketlerin devir tescil oldugu tarihteki
bilango degerlerini (tum aktif ve pasiflerini) oldugu gibi bilangosuna aktaracaktir.

Birlesmeye taraf girketler Yonetim Kurulu kararlari uyarinca igbu birlesme ile ilgili izinleri temin
etmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve diger kurumlara gerekli yasal bagvurulari
yapacaklardir.

% 4000019 S ooty i s I
o Ho: 779 036 9060 Morsis Mo 0 4740 43




I.BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERI TANITICI BILGILER:
A-Devralan Sirket
1.Ticaret Unvam : SILVERLINE ENDUSTRI VE TICARET A.$.
2.Merkez Adresi : Organize Sanayi Bélgesi MERZIFON/AMASYA
3.Tescil Tarihi : 08.11.1994

4.Ticaret Sicil Memurlugu ve Ticaret Sicil Numarasi: Merzifon Ticaret Sicil
Memurlugu/1811

5.Siiresi : Silresiz

6.Faaliyet Konusu : Elektrikli, elektriksiz veya bagka bir enerji kaynag ile galigan her tarll
beyaz ve gri ev esyalari ile hazir mutfak ve ankastre ev aranleri Gretimi, satis ve pazarlamasi,
ithali, ihraci ile ilgili ticari ve sinai faaliyetlerde bulunmak.

7.Vergi Dairesi ve Numarasi :Merzifon Vergi Dairesi /4240038968

8.internet Sitesi  : www.silverline.com.tr

B-Devrolan Sirket

1.Ticaret Unvani : SILVER ANKASTRE MUTFAK URUNLERI SANAYI VE TICARET A.$.
2.Merkez Adresi : Organize Sanayi Bolgesi MERZIFON/AMASYA

3.Tescil Tarihi : 01.08.2006

4.Ticaret Sicil Memurlugu ve Ticaret Sicil Numarasi: Merzifon Ticaret Sicil
Memurlugu/2602

b.Siiresi : Siuresiz

6.Faaliyet Konusu: Elektrikli, elektriksiz veya bagka bir enerji kaynag ile galisan her turla
beyaz ve gri ev esyalar ile hazir mutfak ve ankastre ev drinleri Gretimi, satis ve
pazarlamasi,ithali,ihraci ile ilgili ticari ve sinai faaliyetlerde bulunmak.

7.Vergi Dairesi ve Numarasi :Merzifon Vergi Dairesi /7700369060

8.internet Sitesi : Bulunmamaktadir

C-Devrolan Sirket
1.Ticaret Unvani : GUMUS-MAK ENDUSTRI VE TICARET A.S.
2.Merkez Adresi  : Organize Sanayi Bolgesi MERZIFON/AMASYA
3.Tescil Tarihi : 10.08.2004

4.Ticaret Sicil Memurlugu ve Ticaret Sicil Numarasi: Merzifon Ticaret Sicil
Memurlugu/2456

5.Siiresi : Stresiz
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6.Faaliyet Konusu: Mutfak aspiratord, elektrikli elektriksiz ve bilumum polyester plastik metal
ve ahsap mutfak geregleri ile bunlarin yedek parca ve aksesuarlarinin imalati, alim satimi,
ithalat ve ihracatini yapmak.

Cit git rivet pergin dugme fermuar kapsiil pul deri suni deri ganta ayakkabi kemer toka her nevi
makine kalibi ve bilumum polyester plastik metal aksesuarlarinin imalati, alimi satimi, ithalat
ve ihracatini yapmak.

Her nevi makine, kalp, motor, bilumum metal aksesuar, her nevi tekstil mamulleri, ham ve
yardimcl maddelerinin imalati, alim satimi, ithalat ve inracatini yapmak.

7.Vergi Dairesi ve Numarasi -Merzifon Vergi Dairesi 14240421424
g.internet Sitesi  : Bulunmamaktadir
[LMEVCUT SERMAYE YAPISI VE PAYLAR iLE iLGiLi BILGILER:
A-Devralan Sirket :SILVERLINE ENDUSTRI VE TICARET ANONIM SIRKETI
1.Sermaye :30.400.000.-TL
2.0denmis Sermaye :30.400.000.-TL

3.Son Durum itibariyle Sermayenin Pay S

ahipleri Arasindaki Dagilimi:

iBRAHIM ATAY 7.199.976 23,68%
MEHMET ILHAN ATAY 2.000.000 6,58%
MUSTAFA LAGIN 1.632.000 5,37%
MEHMET ENGIN CELEBI 1.562.000 5,14%
HUSEYIN ALIS 1.536.000 5,05%
ALi RIZA OZGUR 1.520.000 5,00%
ANIL OZGUR 400.000 1,32%
MEHMET NAMIK ATAY 112.000 0,37%
CEYHAN AYGUL 24 0,00%
HALKA ARZ EDILEN KISIM 14.438.000 47.49%
Toplam 30.400.000 100,00%

Devralan sirketin sermayesinin tamamen ddenmis oldugu KARINCA K-K DENETIM
DANISMANLIK YMM LTD.$TI. nin 01/12/2016 tarih ve YMM 512/1966-113 sayill “Sermaye

vzr:lglmn korundugunun ve ddendiginin tespitine ait Yeminli Mali Musavirlik Raporu” ile tespit
edilmistir.

4.Sermay_eyi Temsi} Eden Pay Senetlerine Taninan imtiyazlar ile Mevcut imtiyazlarin
Devam Edip Etmedigi: Devralan Sirkette A grubu hisselerinin Genel Kurullarda 1 pay i¢cin 100
oy hakki bulunmaktadir. Bunun haricinde herhangi bir imtiyazli hisse bulunmamaktadir.

5.Serrfiayeyi Temsil Eden Pay _Senetlerinin Arasinda Varsa intifa Senetleri ile Tahvil ve
Benzeri Bor¢lanma Senetlerine Iligkin A ciklamalar: Devralan sirke nezdinde intifa senetleri
Jeri bulunmamaktadir.




B-Devrolan Sirket :SILVER ANKASTRE MUTFAK URUNLERi SANAYI VE TICARET A.S.
1.Sermaye :5.000.000.-TL
2.0denmis Sermaye :5.000.000.-TL

3.Son Durum itibariyle Sermayenin Pay Sahipleri Arasindaki Dagihimi:

Nk S

SILVERLINE ENDUSTRI VE TICARET A.S. 4.150.000 83,00%
IBRAHIM ATAY 250.000 5,00%
MEHMET ILHAN ATAY 100.000 2,00%
MEHMET ENGIN CELEBI 100.000 2.00%
MUSTAFA LACIN 100.000 2,00%
HUSEYIN ALIS 100.000 2,00%
ANIL 6ZGUR 100.000 2,00%
CEYHAN AYGUL ' 50.000 1,00%
CEM BULENT UzUM 50.000 1,00%
Toplam 5.000.000 100,00%

Devrolan sirketin sermayesinin tamamen sdenmis oldugu KARINCA K-K DENETIM
DANISMANLIK YMM LTD.STi. nin 01/12/2016 tarih ve YMM 512/1967-114 sayili “Sermaye
varliginin korundugunun ve 6dendiginin tespitine ait Yeminli Mali Masavirlik Raporu” ile tespit
edilmistir.

4.Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerine Taninan imtiyazlar ile Mevcut imtiyazlarin
Devam Edip Etmedigi: Devrolan Sirkette herhangi bir imtiyazli hisse bulunmamaktadir.

5.Sermayeyi Temsil Eden Pay _Senetlerinin Arasinda Varsa intifa Senetleri ile Tahvil ve
Benzeri Borglanma Senetlerine lligkin Aciklamalar: Devrolan girket nezdinde intifa senetleri
veya tahviller ile benzeri borglanma senetleri bulunmamaktadir.

C-Devrolan Sirket :GUMUS-MAK ENDUSTRI VE TICARET A.5.
1.Sermaye :1.500.000.-TL
2.6denmis Sermaye :1.500.000.-TL

3.Son Durum itibariyle Sermayenin Pay Sahipleri Arasindaki Dagilimi:

SILVERLINE ENDUSTRI VE TICARET A.S. 1.290.000 86,00%
iIBRAHIM ATAY 60.000 4,00%
MEHMET ILHAN ATAY 30.000 2,00%
MEHMET ENGIN CELEBI 30.000 2,00%
MUSTAFA LACIN 30.000 2,00%
HUSEYIN ALIS 30.000 2,00%
MEHMET NAMIK ATAY 15.000 1,00%
CEYHAN AYGUL 15.000 1,00%
Toplam 1.500.000 100,00%
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Devrolan sirketin sermayesinin tamamen 6denmis oldugu KARINCA K-K DENETIM
DANISMANLIK YMM LTD.STI. nin 01/12/2016 tarih ve YMM 512/1968-115 sayili “Sermaye
varliginin korundugunun ve édendiginin tespitine ait Yeminli Mali Miigavirlik Raporu” ile tespit
edilmistir.

4.Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerine Taninan imtiyazlar ile Mevcut imtiyazlarin
Devam Edip Etmedigi: Devrolan Sirkette herhangi bir imtiyazli hisse bulunmamaktadir.

5.Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerinin Arasinda Varsa intifa Senetleri ile Tahvil ve
Benzeri Borglanma Senetlerine lliskin Agiklamalar: Devrolan sirket nezdinde intifa senetleri
veya tahviller ile benzeri borglanma senetleri bulunmamaktadir.

N.YONETIM KURULU UYELERi VE DENETGI ILE ILGILI BILGILER:
A-Devralan Sirket

Yonetim Kurulu Oyeleri 27.05.2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda
secilmis olup isim ve goérevleri asagdida belirtilmistir.

Adi Soyadi Unvani
Mustafa LACIN Yénetim Kurulu Bagkani

Mehmet llhan ATAY Ydénetim Kurulu Baskan Yardimcisi
Ibrahim ATAY Yénetim Kurulu Uyesi

Mehmet Engin CELEBI Yénetim Kurulu Uyesi

Huseyin ALIS Yénetim Kurulu Uyesi

Nesat DILER Yénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz Uye)
Yusuf Emrah KESKINER Yénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz Uye)

Sirketin 27.05.2016 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda sirketin bagimsiz denetimi igin
BILGILI BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S. sirketi segilmistir.

B-Devrolan Sirket: SILVER ANKASTRE MUTFAK URUNLERi SANAYi VE TICARET A.$.

Yénetim Kurulu Uyeleri 05.04.2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda
secilmis olup isim ve gorevleri agsagida belirtilmistir.

Adi Soyadi Unvani

Mehmet llhan ATAY Yénetim Kurulu Bagkani

Mustafa LACIN Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
ibrahim ATAY Yoénetim Kurulu Uyesi

Mehmet Engin CELEBI Yénetim Kurulu Uyesi

Huseyin ALIS Yénetim Kurulu Uyesi

gimsiz denetimi igin
ti secilmistir.

Sirketin 05.04.2016 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda sirketin b
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C-Devrolan Sirket: GUMUS-MAK ENDUSTRI VE TICARET A.S.

Yonetim Kurulu tyeleri 05.04.2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda
secilmis olup isim ve gorevleri asagida belirtilmistir.

Adi Soyadi Unvani

Mehmet ilhan ATAY Yonetim Kurulu Bagkani

Mehmet Engin CELEBI Yénetin Kurulu Bagkan Yardimcisi
ibrahim ATAY Yénetim Kurulu Uyesi

Mustafa LACIN Yénetim Kurulu Uyesi

Huseyin ALIS Yénetim Kurulu Uyesi

Sirketin 05.04.2016 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda sirketin bagimsiz denetimi igin
BILGILI BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S. sirketi segilmistir.

IV.DEVRALMA YOLUYLA BiRLESMEYE iLi$KIN BILGILER:
A-Birlesmenin Amaci ve Sonuglari:

Birlesme sonucunda sirketler ayni ticari faaliyet yapisi altinda tekbir tiizel kisilik olarak
faaliyet gdsterecekler olup bunun sonucunda gerekli sinerji yaratilacaktir.

Yonetim Kurullan asagida belirtilen birlesme gerekgeleri ve hedefleri hususunda mutabik
kalmiglardir.

-Operasyon el olarak ticari faaliyetlerin tekbir ttizel kisilik altinda yuritulecek olmasi
hukuki yapinin sadelesmesini saglayacaktir.

-Yénetim seviyelerinde ayni pozisyon igerisinde birden fazla gorevlendirmeye gerek
kalmayacagindan tekbir idari merkez ile yénetim yapilari sadelestirilecektir. Bunun sonucunda
y6netim kontrolii artarak kurumsal yénetim uygulamalari glclenecektir.

-Rekabet guniiniin artmasina katki saglayacaktir.
-Sermaye yapisi daha sade hale gelecektir.
-Pay sahiplerine kar dagitim potansiyeli artacaktir.

-Operasyonel ve yonetimsel giderlerde saglanacak tasarruf sonucunca maliyet avantaji
saglanacaktir.

Yukarida agiklanan hedefler ve bu hedeflere ulagiimasinda saglanacak sinerji Devralan
sirketin finansal giiciiniin artmasina pozitif katki sadlayacaktir. Bu durum ileri vadede pay
sahipleri agisindan daha karli bir buytimeye 6nemli katki saglayacaktir.

B-Birlegsme Sozlegmesi:

Birlesmeye taraf sirketlerce 03/04/2017 Tarihinde imzalanan Birlesme Sozlesmesi ek
(Ek/1) olarak yer almaktadir.
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C-Birlesmeye Esas Finansal Tablolar:

Birlesme isleminde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Finansal Raporlamaya lligkin Esas
Tebligi" kapsaminda Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan
yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina
uygun olarak hazirlanan ve Bilgili Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Musavirlik A.$. tarafindan
bagimsiz denetimden gecmis 01.01.2016-31.12.2016 doénemi yillik finansal tablolar ve
dipnotlari esas alinacaktir.

D-Sirket Paylarinin Degisim Orani, Denklestirme Akgesi, Devrolan Sirket
Ortaklarina Devralan Sirket Tarafindan Taninan Haklar:

1-Paylarin Degisim Orani:

Uzman kurulus tarafindan hazirlanan 03/04/2017 tarihli rapora gére;
Birlesme Orani : %85,13159
Silver Ankastre Mutfak Urtinleri Sanayi ve Ticaret A.S. Degistirme Orani : 6,2221320
Gumius-Mak Endustri ve Ticaret A.S. Degistirme Orani : 0,0981399
olarak tespit edilmistir.

Devralan Silverline Enduistri ve Ticaret Anonim Sirketi'nin birlesme sonrasi artirilacak sermaye
miktari 5.309.422 TL olup sermayesi 30.400.000 TL’sindan 35.709.422 TL ’sina ¢ikartilacaktir.

Birlesme isleminde ayriima haklarini kullanmayan Silverline Endustri ve Ticaret A.S. disindaki;

Silver Ankastre Mutfak Urtinleri Sanayi ve Ticaret A.$. pay sahiplerine sahip olduklari her 1
adet SILVER ANKASTRE payi igin 6,2221320 adet (B) Grubu hamiline yazii SILVERLINE
ENDUSTRI pay verilecektir.

Glimis-Mak Endustri ve Ticaret A.S. pay sahiplerine sahip olduklar her 1 adet GUMUS-MAK
payi igin 0,0981399 adet (B) Grubu hamiline yazili SILVERLINE ENDUSTRI pay! verilecektir.

Birlesme isleminden sonra Devralan Sirketin sermaye miktari, pay adedi, pay sahipleri ve
sermayenin ortaklar arasindaki dagiimi asagidaki gibi olacaktir.

SILVERLINE ENDUSTRI VE TICARET ANONIM SIRKETI
Adi Soyadi PPay Tutan (TL) Pay(oE: )r A
IBRAHIM ATAY 8.761.398,00 24,54%
MEHMET ILHAN ATAY 2.625.158,00 7,35%
MUSTAFA LACIN 2.257.157,00 6,32%
MEHMET ENGIN CELEBI 2.187.157,00 6,12%
HUSEYIN ALIS 2.161.157,00 6,05%
ALl RIZA OZGUR 1.520.000,00 4,26%
ANIL 6ZGUR 1.022.213,00 2,86%
CEYHAN AYGUL 312.603,00 0,88%
CEM BULENT UzZUM 311.107,00 0,87%
MEHMET NAMIK ATAY 113.472,00 0,32%
HALKA ARZ EDILEN KISIM 14.438.000,00 40,43%
TOPLAM 35.709.422,00 100,00%




Silverline Endiistri ve Ticaret Anonim Sirketi'nin birlesme dolayisiyla esas sozlesmesinin
sermayeye iliskin 6'inci maddesi asagidaki sekilde degistirilecektir.

YENIi SEKLI

SERMAYE VE PAYLAR

Madde 6:

Sirketin sermayesi 35.709.422.- (Otuzbegmilyonyediylizdokuzbindortytizyirmiiki) TL' sidir. Bu
sermaye, her biri 1.-(Bir) Turk Lirasi nominal degerli 6.080.000 adedi nama yazili (A) Grubu
ve 29.629.422 adedi (B) Grubu hamilne yazih paydan mitesekkil 35.709.422
(Otuzbesmilyonyediyiizdokuzbindértytizyirmiiki) adet paya ayrilmigtir.

Onceki sermayeyi teskil eden 30.400.000.-(Otuzmilyondértyiizbin) TL' nin tamami ortaklar
tarafindan muvazaadan ari olarak 6denmis olup, 6.080.000 adedi (A) Grubu nama yazil,
24.320.000 adedi Hamiline yazili (B) Grubu paya ayrilmistir. Sermaye artirimlarinda; A grubu
paylar karsiliginda A grubu, B grubu paylar karsiiginda B grubu yeni paylar ¢ikarilacaktir.

Bu defa arttirilan 5.309.422.-TL. Sermayenin tamami Tirk Ticaret Kanunu’nun 155 ve 156'inci
maddeleri hilkmi ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 ve 20’nci maddeleri, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirurlige giren
(27.02.2013 tarih ve 29280 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan SKP'nin 11-23.2.a Tebligi ile
degisik) “Birlesme ve Bolinme Tebligi® (11-23.2) ile diger mevzuat hukiimlerine gére batun
aktifleri, pasifleri, hukuki ve vecibeleriyle birlikte kulliyen devralma suretiyle sirketimiz ile
birlesen Merzifon Ticaret Sicil Midirligi'nin 2602 sicil numarasinda kayitl SILVER
ANKASTRE MUTFAK URUNLERiI SANAYI VE TICARET ANONIM $IRKETI ile Merzifon
Ticaret Sicil Midurligi’'nin sicil numarasinda kayith GUMUS-MAK ENDUSTRI VE TICARET
ANONIM SIRKETI unvanl sirketlerin ortaklarina sirketimize eklenen varliklara karsilik
verilecek pay tutarlarini géstermekte olup, bu tutar uzman kurulug PricewaterhouseCoopers
Danismanlik Hizmetleri Anonim Sirketi'nin 03.04.2017 tarihli raporuna gére hesaplanmistir.

Artirim nedeniyle ihrag olunan beheri 1.-TL nominal degerde 5.309.422 adet pay birlesme ile
infisah eden sirketlere birlesme sézlesmesinde belirtildigi sekilde devir olan sirketlerin
paylariyla degistiriimek {izere dagitilacaktir. Birlesme sonucunda devir olan sirketlerin
ortaklarina dagitilacak pay adedi ve tutari agagidaki gibidir.

5.288.813 adet her biri 1 TL kiymetinde toplam 5.288.813.-TL'lik paylar SILVER ANKASTRE
MUTFAK URUNLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI ortaklarina ve 20.609 adet her
biri 1 TL kiymetinde toplam 20.609.-TL'lik paylar GUMUS-MAK ENDUSTRI VE TICARET
ANONIM SIRKETI ortaklarina verilecektir.

Sirketin sermayesi Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
cercevesinde artirilip eksiltilebilir.  Sirket paylari nominal degerlerinin izerinde bir bedelle
cikartilabilir.

Nama ve hamiline yazili paylar mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak serbestce devredilebilir.
Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde kayden izlenir.
2-Denklestirme Akgesi:
Birlesmeye iligkin denklestirme akgesi 6denmesi 6ngoriimemistir.
3-Devrolan Sirket Ortaklarina Devralan Sirket Nezdinde Taninan Ortakhk Haklar::

Devralan sirketin A Grubu paylari oy hakki imtiyazina sahip olup devrolan sirketlerin
imtiyazli paylari bulunmamaktadir. Taraf sirketlerde intifa senetleri bulunmamaktadir. Mevcut
imtiyazll paylarin tamami devralan sirkete ajttir. Devrolan sirketlerin Turk Ticaret Kanupw'nun
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140’nci maddesinin 4'tincii bendindeki duzenleme ile ilgili talebi olmayip esdeger hak veya
karsilik éngﬁrUImemigﬁr.

E-Aynima Akgesinin Tutari ve Sirket Ortaklik Haklar Yerine Ayrima Akcesi
Verilmesinin Sebepleri:

TTK uyarinca ayriima akgesi ongorilmemistir.

F-Birlesme Orani Ve Degisim Oraninin Belirlenmesi véniinden Paylarin
Degerlemesine iligkin Ozellikler:

Birlesme ve Bolinme Tebligi'nin (11-23.2) 7'nci maddesi hukimlerine uygun olarak
Pricewaterhouse COOpers Danismanlik Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanan Uzman Kurulus
Raporu’na gore;

Sermaye Piyasasl Kurulu'nun Birlesme ve Bslinme Tebliginde diuzenledigi Uzere
birlegme igleminde birlesme orani, hisse degisimi (veya degistirme) orani Ve birlesme
sonucunda artinlacak sermaye tutar uluslararasi degerleme standartlarina gore kabul gormus
i farkli degerleme metodu kullanilarak hesaplanmistir.

Birlesme isleminde birlesme orant, hisse dedisim orani Ve birlesme sonucunda
ulagllacak sermaye tutarinin belirlenmesi amaciyla;

i-Gelir Yaklagimi (indirgenmig Nakit Akimlari Yéntemi)
ii-Piyasa Yaklagimi
iii-Net Varlik Yaklagimi

olmak Uzere uluslararasl degerleme standartlarina goére kabul gérmis 0¢ farkli yéntem
kullaniimistir. Degdigtirme orani hesaplanirken farkli yontemlere farkll agwhklar verilmistir.
Kullanilan yontemlere iligkin verilen agirhiklar asagidaki hususlara goére belirlenmistir.

Uzman Kurulus raporuna gore Silverline Endustri ve Ticaret A.S. ile Silver Ankastre
Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. icin;

Gelir Yaklagimi:Silverline ve Silver Ankastre'nin hisse degeri tahmini kapsaminda
Gelir Yaklagimi altinda indirgenmig Nakit Akimlan (INA) yontemi uygulanmistir. Bu kapsamda
projeksiyon dénemi ve devam eden dénemde Silverline ve Silver Ankastre'nin serbest nakit
akimlari tahmin edilmis, uygun bir agirlikh ortalama sermaye maliyeti ile net bugiinkii degerine
indirgenmistir. Sirket'in potansiyelini daha iyi yansitacagl dustnilerek gelir yaklagimi birincil
yéntem olarak belirlenmis ve %75 agirlik verilmistir.

Piyasa Yaklagimi:Bu yéntemde beyaz esya ve ev geregleri sektorunde Silverline ile
benzer sirketlerin cesitli finansal carpanlarin ortalamalari ve sektore 06zgu gecmiste
gerceklesmis islemlerde olusan carpanlar dikkate alinarak deger tahmin edilmistir. Bu
kapsamda, Silverline ve Silver Ankastre ile ayni veya benzer sektérlerde faaliyet gosteren

karsilastirilabilir halka agik sirketler ve satin alma islemleri incelenmektedir. Piyasa yaklagimi
yéntemi nede %23 agirlik verilmigtir.

Net Varhk Yaklagimi:Sirket'in UFRS finansal tablolarindaki solo 6zsermayesi
kullanilarak (bagh ortakliklarin kayith degerleri cikartilarak) net varlik degeri hesaplanmisgtir.
Sirket'in projeksiyon déneminde mevcut kosullar dikkate alindiginda nakit yaratma
potansiyelinin g6z sniunde bulundurulmasinin daha anlarh oldugu dustnilmektedir. Bu
nedenle Net Varlik Yaklagimi deger araligi tahmininde kullaniimanmistir.
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Gumuig-Mak Endustri ve Ticaret A.S. icin;

Gelir Yaklagimi:Gumiig-Mak'in toplam hisse degeri tahmini kapsaminda Gelir
Yaklagimi altinda indirgenmis Nakit Akimlari (INA) yéntemi uygulanmis ve serbest nakit
akimlar, uygun agirlikli ortalama sermaye maliyeti ile net buginkii degerine
indirgenmistir.Gimiig-Mak’in satiglarini sadece grup igine gergeklestirmesi ve gegmis dénem
brut karlihg! incelendiginde makul bir briit kar seviyesinin 6ngérilmemesi nedeniyle Gelir
Yaklasimi g6z 6niinde bulundurulmamistir.

Piyasa Yaklagimi:Bu yéntemde makine ve kalip Uretimi sektériinde Gumiis-Mak ile
benzer sirketlerin cesitli finansal carpanlarinin ortalamalari ve/veya sektére 6zgli gegmiste
gerceklesmis islemlerde olusan carpanlar dikkate alinarak deger tahmin edilmistir.Piyasa
yaklasimi kapsaminda faaliyet gosteren sirketlerin de faaliyetlerini rekabetci bir ortamda
gerceklestirmeleri ve Gimis-Mak gibi satiglarinin ve karliliklarinin grup sirketlerine bagl
olmamasi nedeniyle Piyasa Yaklasimi da degerleme kapsaminda g6z (niinde
bulundurulmamistir.

Net Varlik Yaklagimi: Sirketin 31.12.2016 tarihi itibariyle UFRS’ye gore hazirlanmis
finansal tablolari kullanilarak sirketin net varlik degeri hesaplanmigtir. Gimiig-Mak’in Net Varlik
Yaklasimi sonucunda tahmin edilen degerinin makul degerini yansittigi éngérillerek bu
yonteme %100 agirlik verilmistir.

Uzman Kurulus Raporu’na gére:

Birlesme Orani : %85,13159
Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. Degistirme Orani : 6,2221320

Giimus-Mak Endustri ve Ticaret A.S. Degistirme Orani : 0,0981399

olarak tespit edilmistir.

G-Kullanilacak Olan Birlesme Oranminin Adil ve Makul Olup Olmadigina iligkin
Goriis:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Birlesme ve Boéliinme Teblijinde dizenledigi (izere
birlesme islemlerinde birlesme orani,hisse degisim (veya degistirme) orani ve birlesme
sonucunda artirllacak sermaye tutari uluslararasi degerleme standartlarina gére kabul gérmiis
tic farkh degerleme metodu kullanilarak uzman kurulus tarafindan diizenlenmesi
gerekmektedir.

Birlesme igleminde, birlesme orani hisse degisim orani ve birlesme sonucunda
ulagilacak sermaye tutarinin belirlenmesi amacyla;

i-Gelir Yaklagimi (indirgenmis Nakit Akimlar1 Yéntemi)
ii-Piyasa Yaklasimi

iii-Net Varlik Yaklagimi

olmak Uzere uluslararasi degerleme standartlarina gére kabul gérmis Gg¢ farkh yéntem
kullanilmigtir.Degerleme yontemleri segilirken oncelikli olarak degerlene sirketin yapisi ve




Silverline ve Silver Ankastre’nin potansiyelini daha iyi yansitacagi dusunilerek gelir
yaklasimi birincil yontem olarak belirlenmistir. Diger taraftan Piyasa Yaklagimi kapsaminda
incelenen, faaliyet konulari, karlilik seviyeleri (dederleme tarihi itibariyle) benzer sirketlerin ve
ayni sektérde gecmiste gerceklesmis islemlerde olusan SD/FAVOK garpanlarini dikkate alan
Piyasa Yaklasimi ise ikincil yéntem olarak belirlenmistir.

Kullanilan degerleme yéntemlerine gore birlesme senaryolari hesaplanirken sirketlerin
gelecekteki nakit yaratma potansiyellerini yansitmamasi nedeniyle &zkaynak degerleri
Silverline ve Silver Ankastre igin dikkate alinmamistir.

Gumuis-Mak’in satiglarini sadece grup icine gerceklestirmesi ve gegmis dénem brt
karlihdi incelendiginde makul bir brit briit kar seviyesinin dngérilmemesi nedeniyle Gelir
Yaklagimi degerleme kapsaminda géz 6ntinde bulunduruimamistir. Buna ilave olarak, Piyasa
Yaklagimi kapsaminda faaliyet gésteren sirketlerin de faaliyetlerini rekabetci bir ortamda
gerceklestirmeleri ve Giumis-Mak gibi satiglarinin ve karliliklarinin grup sirketlerine bagh
olmamasi nedeniyle Piyasa Yaklasimi da degerleme kapsaminda g6z &ninde
bulundurulmamistir. Gumils-Mak’in Net Varlik Yaklagimi yéntemiyle degderi belirlenmigtir.

Secilen yontemler ile yapilan hesaplamalar sonucunda birlesme orani bulunmustur.
Uzman Kurulusa gore yukarida bahsedilen ii¢ yéntem sonucunda hesaplanan birlesme orani
adil ve makuldr.

H-Sermaye Artirim Miktar:

Sermaye artinmi Uzman Kurulus Raporu’nda belirlenen tutarlar dikkate alinarak
yapilacaktir.

Devralan sirketin birlesme sonrasi artinlacak sermaye miktari 5.309.422.-TL olup,
artirim sonrasi Devralan sirketin sermayesi 35.207.903.-TL olacaktir.

Verilecek Paylar:Silver Ankastre Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. pay
sahiplerine sahip olduklari her 1 adet SILVER ANKASTRE payi igin 6,2221320 adet (B) Grubu
hamiline yazili SILVERLINE ENDUSTRI pay: verilecektir.

Gumusg-Mak Endustri ve Ticaret A.S. pay sahiplerine sahip olduklari her 1 adet
GUMUS-MAK payi igin 0,0981399 adet (B) Grubu hamiline yazili SILVERLINE ENDUSTRI
pay! verilecektir.

Esas Sozlesme Degisikligi: Devralma nedeniyle devralan sirketin esas sézlesmesinin
“Sermaye ve Paylar’ baslikli 6'nci maddesi Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun uygun gortsu ve
Gumrik ve Ticaret Bakanhdr'nin izninin alinmasi kaydiyla degistirilecektir. Esas sdzlesme
degisikligine iligkin Yonetim Kurulu Karari, degisiklige iliskin esas sézlesme degisiklik tasarisi
ve sair belge ve hususlar devralan sirketin kurumsal internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda kamuya agiklanacaktir.

Esas sézlesme degisikligine iliskin degisiklik tasarisi gerekli izinlerin alinmasini takiben
Genel Kurul Toplantis’'nda pay sahiplerinin onayina sunulacaktir.

I-Devrolan Sirket Ortaklarina Birlesme Dolayisiyla Yiiklenecek Olan Ek Odeme ve
Diger Kisisel Edim Yiikiimliliikleri ile Kigisel Sorumluluklar Hakkinda Bilgi:

Yoktur.

J-Degisik Tirdeki Sirketlerin Birlesmelerinde Yeni Tiir Dolayisiyla Ortaklara
Diisen Yiikiimliilikler:

Yoktur.




K-Birlesmenin, Birlesmeye Katilan Sirketlerin Caliganlan Uzerindeki Etkileri ile
Miimkiinse Bir Sosyal Planin Igerigi:

Devrolan sirketin calisanlari tim hak ve yikiumlalikleri yararliikte bulunan yasal
mevzuat hikiumleri dahilinde devralan sirkete devredilecektir. Devrolan sirketin ¢alisanlarinin
haklarinda herhangi bir degisiklik olmayacaktir.

L-Birlesmenin, Birlesmeye Katilan Sirketlerin Borglari ve Alacaklan Uzerindeki
Etkileri:

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan devrolan girketlerin Giglinci kisilere
olan borglari yapilmis anlasma sartlari ve Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili sair mevzuat huikiimleri
uyarinca vadelerinde devralan girket tarafindan tam ve eksiksiz olarak édenecektir.

Devrolan sirketlerin vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle
ddenmemis olan borglari ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarina iliskin olarak
Tark Ticaret Kanunu'nun 541.nci maddesi hiikmii geregince hareket edilecektir.

a)Alacaklilara iligkin Hususlar:

Devir, birlesmeye katilan sirketlerin Genel Kurullarinin bu konuda alacaklan kararinin
kayith olduklari Ticaret Sicil Mudurlugi'ne tescili ile hikiim kazanacaktir. Devrolan sirketlerin
tim hak,alacak,borg ve yiukumldlikleri yukarida s6zu edilen tescil iglemlerinin tamamlanmasi
ile devralan sirkete intikal ettirilecektir. Bu suretle devralan sirket tarafindan devralinan ve
birlesme 6ncesinde devrolan sirketlere ait olana Uglnct sahislara iligkin tim borg ve
yukumlulukler yapihs anlagma sartlari ve Tirk Ticaret Kanunu ile ilgili sair mevzuat hukumleri
uyarinca vadelerinde devralan sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak yerine getirecektir.

b)Alacakhlarin Teminat Altina Alinmasi:

Turk Ticaret Kanunu’nun 157.nci maddesinin 1.nci bendine uygun olarak birlesmeye
katilan sirketlerin alacaklilari, birlesme igleminin hukuken gecerlilik kazanmasindan (tescil
edilmesinden) itibaren 3 (lg) ay igerisinde talep etmesi halinde devralan sirket bunlarin
alacaklarini teminat altina alir.

Turk Ticaret Kanunu’nun 157.nci maddesinin 2.nci bendine uygun olarak birlesmeye
katilan sirketler alacakhlarina Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde 7'ser giin Araliklarla 3 defa
yapacaklari ilanla ve ayrica internet sitelerine konulacak ilanla haklarini bildirirler.

Turk Ticaret Kanunu’nun 541.nci maddesinin 1.nci bendi hilkkiimlerine uygun olarak
alacakh olduklari devrolan sirketlerin defterlerinden veya diger belgelerinden anlasilan ve
yerlesim yerleri bilenen kisilere taahhitlli mektupla da bilgi verilir.

Tark Ticaret Kanunu’'nun 157.nci maddesinin 4.ncll bendine uygun olarak diger
alacaklilarin zarara ugramayacaklarinin anlasiimasi halinde devralan sirket teminat géstermek
yerine borcu ddeyebilir.

Turk Ticaret Kanunu’nun 541.nci maddesinin 2.nci bendi hukiUmlerine uygun
olarak alacakl olduklari bilinenler, bildirimde bulunmazlarsa alacaklarinin tutari Gumriilk ve
Ticaret Bakanhginca belirlenecek bir bankaya depo edilir.

Turk Ticaret Kanunu’nun 541.nci maddesinin 3.ncii bendinde sayilan hallerin (devrolan
sirketlerin borglarinin yeterli bir sekilde teminat altina alinmamis olmasi veya devrolan
sirketlerin varliginin pay sahipleri argsindaki paylasiminin bu borglarin 6denmesi-gartina
baglanmis olm ij’devralan sirket tarafindan saglanmamis olmasi halinide, devrolan‘sirketlerin
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muaccel olmayan veya hakkinda uyusmazlik bulunan borglarini karsilayacak tutarda para
Notere depo edilir. Ancak devralan sirketin giigli finansal yapisi nedeniyle Tirk Ticaret
Kanunu'nun 541.nci maddesinin  3.ncli  bendinin uygulama alaninin olmayacag
disunilmektedir.

c)Vergi Borglan ve Bildirim:

Devralan girket birlesme sonucu infisah edecek devrolan sirketlerin devrolan sirketlerin
tahakkuk etmis ve birlesme tarihinde kadar tahakkuk edecek bitiin vergi borglarini
6deyecegine ve diger yikumluliklerini yerine getirecegine dair bir taahhiitnameyi yasal siiresi
icerisinde devrolan sirketlerin bagh bulunduklari Vergi Dairesi Mudurligi'ne verecek, talep
edilmesi halince ayrica yeterli teminat da gésterecektir.

Taraflar birlesmenin Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edildigi giinden itibaren en
ge¢ 30 (otuz) guin igerisinde birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek olan devrolan sirketlerin
devir bilangosunu ve gelir tablosunu da ekleyerek mustereken imzalayacaklar devir Kurumlar
Vergisi beyannamesini devrolan sirketlerin badh bulundugu Vergi Dairesine vereceklerdir.

M- Devrolan $irketleri.n Sahibi Bulundugu Tescile Tabi Varliklara Ait Yasal
Haklarin Devri:

Devrolan sirketlerin sahibi oldugu markalar, gayrimenkuller, tasitlar, subeler, isyeri
agma ve calisma ruhsatlar ve sair tescile tabi varliklara ait biitin yasal haklar birlesmenin
tamamlanmasindan itibaren devralan sirkete devir ve intikal edecektir. Birlesme sézlesmesine
istinaden gerekli tescil islemleri devralan sirket tarafindan yapilacaktir.

N-ilgili Makamlardan Alinan Onaylar:

Birlesme Iglemi “Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig” in (Tebligi No:2010/04) 6!inci maddesi kapsaminda kontrol degisikligine yol
acmadigindan birlesme islemine iligkin olarak Rekabet Kurulu’ndan izin alinmasi
gerekmemektedir.

Birlesme dolayisiyla devralan sirket sermaye artigi yapacaktir. Esas sézlesme
degisikliginin uygunlugu hakkinda Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan uygun gériistin alinmasini
muteakip Gumrik ve Ticaret Bakanhg I¢ Ticaret Genel Miidiirligi’'nden de izin alinmasi igin
basvuru yapilacaktir.

) O-Birlesme islemi ile Ulagiimak istenen Hedeflerin Gergeklestirilmesini Onleme
Ihtimali Bulunan Muhtemel Riskler:

Birlesme islemi ile ulagilmak istenen hedeflerin gerceklestiriimesini 6nleme ihtimali
bulunan muhtemel bir risk tespit edilmemistir.

V.FINANSAL TABLOLAR:

Birlesme igleminde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Finansal Raporlamaya lligkin
Esaslar Tebligi” kapsaminda Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari ve Tiirkive Finansal Raporlama
Standartlarina uygun olarak hazirlanmis ve BILGILI BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI
MUSAVIRLIK A.S. tarafindan denetimden gegmis 01.01.2016-31.12.2016 dénemi yillik
finansal tablolar ve dipnotlari ekte (EK-2) yer almaktadir.




konsolide finansal tablo ve dipnotlarina konsolide olmaktadir. Diger bir ifade ile devralan
sirketin 3 (Uig) ayda bir periyodik olarak Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda kamuya agikladigi
konsolide finansal tablo ve dipnotlari devrolan sirketlerin tim finansal sonuglarini da tam olarak
icermektedir. Bu itibarla birlesme iglemi sonrasinda devralan sirketin kamuya agiklayacagi
finansal tablo ve dipnotlarinda énemli bir degisiklik olmasi s6z konusu degildir. Ancak birlesme
isleminde birlesme/degdisim oranina, birlesme iglemi nedeniyle tahsisli olarak yapilacak
sermaye artinm miktarina bagh olarak devralan sirketin birlesme sonrasinda kamuya
aciklanacak ilk finansal tablolarinda “Sermaye” hesabindaki “Ana Ortaklik Paylari” ile “Kontrol
Glicli Olmayan Paylar’ arasinda degigim olacaktir.

SONUG:

isbu raporda yer alan bilgiler ile adil ve makul oldugu Uzman Kurulus Tarafindan tespit edilen
"Dedisim Oranl” dogrultusunda SILVERLINE ENDUSTRI VE TICARET ANONIM SIRKETI' nin
bagl ortakiiklan SILVER ANKASTRE MUTFAK URUNLERI SANAYI VE TICARET ANONIM
SIRKETI ve GUMUS-MAK ENDUSTRI VE TICARET ANONIM SIRKETI tnvanl girketleri tim
aktif ve pasifi ile bir bitin halinde devralmasi suretiyle SILVERLINE ENDUSTRI VE TICARET
ANONIM SIRKETI bunyesinde birlestirimesinin uygun olacagi kanaatine variimigtir.

Merzifon 03/04/2017

DEVRALAN SIRKET
SILVERLINE ENDUSTRI VE TICARET ANONIM SIRKETI adina
Mustafa LAGIN ibrahim ATAY

Yonetim Kurulu snetim Kurulu Uyesi

DEVROLAN SiRKET N
SILVER ANKASTRE MUTFAK URNLERI SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI adina
Mehmet ilhan ATAY

Yonetim Kurul@l Bagkani

DEVROLAN SIRKET

(70 B36 10640

GUMUS-MAK ENDUSTRI VE TICARET ANONIM SIRKETI adina
Mehmet ilhan ATA Mustafa LAGIN

Yénetim Kurulu Uyesi




Ekler:
Ek 1-Birlesme Sézlegmesi

Ek 2-01.01.2016-31.12.2016 D&nemine Ait Finansal Tablolar

Devralma Yoluyla Birlesme islemine iligkin;
Birlesme sbzlesmesi ve 01.01.2016-31.12..2016 dSnemine ait finansal tablolara sirketimizin;

www.silverline.com.ir

adresli internet sitesinden ulasgilabilir.
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